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Abstract 

 

 

 

 

 

 
Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh arus kas, laba akuntansi, dan 

profitabilitas terhadap return saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) selama periode 2018-2022. Dengan menggunakan 

data sekunder berupa laporan keuangan perusahaan yang dianalisis melalui 

regresi linier berganda, penelitian ini menemukan bahwa arus kas, laba 

akuntansi, dan profitabilitas secara individual tidak berpengaruh signifikan 

terhadap return saham, sebagaimana ditunjukkan oleh nilai t hitung yang 

lebih kecil dari t tabel dan nilai signifikansi yang lebih besar dari 0,05. Secara 

simultan, ketiga variabel independen ini juga tidak menunjukkan pengaruh 

signifikan terhadap return saham, ditunjukkan oleh nilai f hitung yang lebih 

kecil dari f tabel. Temuan ini mengindikasikan bahwa faktor-faktor internal 

perusahaan seperti arus kas, laba akuntansi, dan profitabilitas mungkin bukan 

merupakan indikator utama dalam memprediksi return saham pada 

perusahaan LQ45 selama periode yang diteliti. 
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PENDAHULUAN 

Semakin pesatnya perkembangan perekonomian di era globalisasi ini menuntut 

perusahaan-perusahaan  untuk mencari berbagai alternatif agar dapat menghasilkan 

keuntungan maksimum perusahaan. perusahaan didirikan dengan tujuan untuk 

memakmurkan pemilik perusahaan atau pemegang saham. hal ini disebabkan karena 

terciptanya persaingan antar perusahaan ditiap-tiap sektor ekonomi untuk 

mendapatkan laba baik lokal maupun nasional, termasuk persaingan internasional 

(Gilbert,dkk 2017). 

Dalam rangka pengambilan keputusan,investor memerlukan informasi laporan 

https://edujavare.com/index.php/TLS/index
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keuangan khususnya informasi yang akan terjadi masa mendatang.pasar modal 

memiliki peran penting,karena pasar modal merupakan tempat pertemuan pemilik 

modal (investor) dengan peminjam dana (emiten). seperti yang tertuang dalam 

undang-undang No 8 tahun 1995 pasal 1 ayat 13 tentang pasar modal yang berbunyi 

kegiatan yang bersangkutan dengan penawaran umum dan perdagangan 

efek,perusahaan publik yang berkaitan dengan efek yang diterbitkannya,serta 

lembaga dan profesi yang berkaitan dengan sekuritas dalam rangka khusunya 

mencari dana.dari kegiatan penawaran umum dan perdagangan efek dapat 

disimpulkan bahwa pasar modal merupakan tempat diterbitkan serta 

diperdagangkannya surat-surat berharga seperti saham,sertifikat saham dan obligasi 

(Nugroho,2017). 

Laporan keuangan perusahaan mengandung suatu informasi penting yang bisa 

digunakan sebagai sumber informasi keuangan dalam suatu perusahaan.laporan 

keuangan banyak digunakan para investor,salah satu tujuannya adalah sebagai 

informasi kepada para investor mengenai kinerja keuangan,posisi keuangan dan arus 

kas suatu perusahaan yang nantinya akan dijadikan acuan dalam pengambilan 

keputusan.informasi penting lainnya yang diperoleh dari laporan keuangan adalah 

informasi arus kas.arus kas memiliki peran penting dalam mengevaluasi harga saham 

karena menggambarkan daya beli umum dan dapat dipindahkan segera dalam 

perekonomian pasar kepada perorangan maupun organisasi untuk kepentingan 

tertentu. (Purwanti,dkk 2015). 

Laporan arus kas merupakan arus kas masuk maupun arus kas keluar perusahaan 

selama periode tertentu. laporan arus kas ini akan memberikan informasi yang 

berguna mengenai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan kas dari aktivitas 

operasi,melakukan investas,melunasi kewajiban dan membayar deviden (Hery 

2018:88). 

Laba akuntansi merupakan kelebihan total pendapatan dibandingkan total 

bebannya,disebut juga pendapatan bersih atau net earning (Ardhinto 2019:100). Laba 

akuntansi adalah laba bersih selama satu periode sebelum dikurangi pajak ( PSAK 

2018:46). 

 Profitabilitas merupakan rasio yang menggambarkan kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba melalui semua kemampuan dan sumber daya yang 

dimilikinya,yaitu yang berasal dari kegiatan penjualan,penggunaan aset,maupun 

penggunaan modal (Hery 2018:192). Profitabilitas  merupakan rasio untuk menilai 

kemampuan perusahaan dalam mencari keuntungan atau laba dalam suatu periode 

tertentu (Kasmir 2019:114). 
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 Return On Aset (ROA) ialah indikator finansial  yang menggambarkan 

mampunya emiten untuk menghasilkan laba dari jumlah asset yang dimiliki emiten 

(Fakhrudin,2018). Return saham adalah keuntungan yang diharapkan oleh seorang 

investor dikemudian hari terhadap sejumlah dana yang telah ditempatkannya. Objek 

penelitian ini menggunakan data berupa return saham yang sudah dipublikasikan 

kepada masyarakat luas yang terdaftar dalam Bursa efek Indonesia,alasan peneliti 

memilih objek ini disebabkan perusahaan LQ45 mengalami perkembangan dari tahun 

ke tahun. 

 Fenomena yang terjadi diperusahaan LQ45 yang berada di dalam Bursa Efek 

Indonesia terjadi adanya fluktuasi terhadap return saham terrjadi fernomerna perrurbahan 

rerturrn saham sertiap tahurnnya rata-rata rerturrn saham 2018 merngalami pernurrurnan ker 

tahurn 2019 serbersar 0,14.kermurdian dari tahurn 2019 merngalami perturrurnan ker tahurn 

2020 serbersar 0,11. kermurdian ditahurn 2020 ker tahurn 2021 merngalami pernurrurnan 

serbersar 0,05 dan ditahurn 2021 ker tahurn 2022 merngalami kernaikan serbersar 0.02. 

 Masalah Flurktasi terrjadi pada tahurn 2019 sampai tahurn 2021 yang terrurs-mernerrurs 

merngalami pernurrurnan sertiap tahurnnya.pernurrurnanya  terrjadi karerna pada tahurn 

terrserburt terrjadi pandermic covid-19 yang mermicur krisis kerurangan yang dapat 

mermperngarurhi kerserhatan finansial perrursahaan dan mernyerbabkan pernurrurnan nilai 

saham yang mernyerbabkan inverstor cernderrurng merngurrangi risiko dan mernjural saham 

merrerka dalam siturasi kertidakpastian,yang mernyerbabkan pernurrurnan rerturrn saham. 

 Olerh karerna itur, inverstor harurs didurkurng derngan berrbagai informasi salah 

saturnya yaitur informasi yang berrasal dari laporan kerurangan serbagai acuran dalam 

perngambilan kerpurtursan di pasar modal. Berrdasarkan pernerlitian yang dilakurkan olerh 

Rerza Winar Nurgroho (2018) mernyatakan hasilnya adalah arurs kas dan laba akurntansi 

sercara simurltan berrperngarurh positif terrhadap rerturrn saham. Derwi Sertiawati (2018) 

mernyatakan bahwa sercara simurltan arurs kas dan laba berrsih tidak mermpurnyai 

perngarurh terrhadap harga saham. 

 Mernurrurt Novi Damayanti (2018) mernyimpurlkan bahwa laba akurntansi 

mermpurnyai perngarurh positif signifikan terrhadap rerturrn saham, serdangkan Ria 

Rachmati (2016) mernyimpurlkan bahwa laba akurntansi tidak berrperngarurh signifikan 

terrhadap rerturrn saham. Mernurrurt Ashari Dwi, dkk (2018) Merngatakan bahwa 

profitabilitas mermpurnyai perngarurh positif terrhadap harga saham  serdangkan Maurlita 

(2017) merngatakan bahwa profitabilitas tidak berrperngarurh signifikan terrhadap rerturrn 

saham. Berrdasarkan pernerlitian terrdahurlur yang terlah dilakurkan mernurnjurkkan masih 

terrjadi perrberdaan hasil pernerlitian (rersercrch gap).olerh karerna itur,pernerlitian ini 

dilakurkan urnturk merngurji kermbali arurs kas, laba akurntansi dan profitabilitas 
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mermpurnyai perngarurh dalam mermprerdiksi rerturrn saham dimasa derpan. 

 Berrdasarkan latar berlakang yang ada maka pernurlis terrtarik urnturk merlakurkan 

pernerlitian lerbih lanjurt derngan jurdurl: “Pengaruh Arus Kas, Laba Akuntansi Dan 

Profitabilitas Terhadap Return Saham Pada Perusahaan LQ45 Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2018-2022. 

METODE 

Penelitian ini menggunakan desain studi kasus yang memungkinkan peneliti 

untuk mengumpulkan dan menganalisis data dari berbagai sumber secara 

komprehensif. Studi kasus dipilih karena memberikan pandangan mendalam tentang 

objek penelitian dalam situasi alami tanpa intervensi dari peneliti. Data yang 

digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang diperoleh melalui 

pihak ketiga, yaitu laporan keuangan dari Bursa Efek Indonesia, sesuai dengan 

pendekatan yang dijelaskan oleh Nurdin dan Hartati (2019) serta Ningsih (2019). Studi 

ini dilakukan pada perusahaan-perusahaan yang termasuk dalam indeks LQ45 yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama periode 2018-2022.  

Penelitian ini menggunakan teknik pengumpulan data berupa studi 

dokumentasi yang melibatkan pengumpulan data sekunder dari jurnal penelitian, 

laporan keuangan, dan literatur terkait lainnya. Analisis data dilakukan dengan 

menggunakan statistik deskriptif dan inferensial, termasuk regresi linier berganda 

untuk menguji hubungan antara variabel independen (arus kas, laba akuntansi, dan 

profitabilitas) dan variabel dependen (return saham). Uji asumsi klasik seperti uji 

normalitas, multikolinieritas, dan heteroskedastisitas juga dilakukan untuk 

memastikan validitas model regresi yang digunakan. Data dikumpulkan dan 

dianalisis dengan bantuan perangkat lunak statistik, sesuai dengan metodologi yang 

dijelaskan oleh Sugiyono (2014) dan Ghozali (2018). 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Hasil Analisis Deskriptif 

Pada pernerlitian ini terrdapat 4 data yaitur Arurs Kas, Laba Akurntansi, Profitabilitas, 

dan Rerturrn Saham, dari hasil perngurmpurlan data serkurnderr yaitur Arurs Kas, Laba 

Akurntansi, Profitabilitas, dan Rerturrn Saham pada perrursahaan LQ45 yang terrdaftar di 

BErI Tahurn 2018-2022, maka nilai minimurm, maximurm, meran dan standar derviation 

serbagai berrikurt:  
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Tabel 4.1 

Descriptive Statistics 

 N Minimurm Maximurm Meran Std. Derviation 

ARUrS KAS 
135 60584000 359669964000000 

39820424428

519.87 

6470440447083

8.990 

LABA 

AKUrNTANSI 135 

-

4396280000

000 

64596701000000 
99434527270

79.98 

1463192462595

7.664 

PROFITABILI

TAS 
135 .00 .90 .0876 .11274 

RErTUrRN 

SAHAM 
135 -.44 1.99 .0975 .37450 

Valid N 

(listwiser) 
135 

    

Surmberr :Data Olahan, 2024 

 Berrdasarkan hasil analisis derskriptif diatas maka dapat disimpurlkan serbagai 

berrikurt: 

Arus Kas 

 Bersarnya arurs kas pada 27 perrursahaan mermpurnyai nilai minimurm serbersar 

60584000 nilai maksimurm serbersar 359669964000000 dan nilai meran (rata-rata) serbersar 

39820424428519,87 dan standar dervisiasi serbersar 64704404470838,990. 

Nilai rata-rata lerbih bersar dari standar derviasi,berrarti mernurnjurkkan bahwa serbaran 

nilai dari variaberl perngurngkapan arurs kas baik. 

Laba Akuntansi 

 Bersarnya laba akurntansi pada 27 perrursahaan mermpurnyai nilai minimurm 

serbersar -4396280000000 nilai maksimurm serbersar 64596701000000 dan nilai meran (rata-

rata) serbersar 9943452727079.98 dan standar derviasiasi serbersar 14631924625957.664. 

Nilai rata-rata lerbih bersar dari standar derviasi, berrarti mernurnjurkkan bahwa serbaran 

nilai dari variaberl perngurngkapan laba akurntansi baik. 

Profitabilitas 

 Bersarnya profitabilitas pada 27 perrursahaan mermpurnyai nilai minimurm serbersar 0,00 

nilai maksimurm serbersar 0,90 dan nilai meran (rata-rata) serbersar 0,0876 dan standar 

derviasi 0,11274. Nilai rata-rata lerbih bersar dari standar derviasi, berrarti mernurnjurkkan 

bahwa serbaran nilai dari variaberl perngurngkapan profitabilitas baik. 
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Return Saham 

 bersarnya rerturrn saham pada 27 perrursahaan mermpurnyai  nilai minimurm serbersar -

0,44 nilai maksimurm serbersar 1,99 dan nilai meran (rata-rata) serbersar 0,975 dan standar 

derviasi 0,37450. Nilai rata-rata lerbih bersar dari standar derviasi, berrarti mernurnjurkkan 

bahwa serbaran nilai dari variaberl perngurngkapan rerturrn saham baik. 

 

Hasil Uji Asumsi Klasik 

Uji Normalitas 

  Urji normalitas digurnakan urnturk merngurji apakah distribursi vaiaberl urnturk sertiap 

nilai variabler berbas terrterntur berrdistribursi normal ataur tidak.pada pernerlitian ini 

mernggurnakan Oner sampler Kolmogorov Smirnov. 

Tabel 4.2 

Hasil Uji Normalitas One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Urnstandardizerd Rersidural 

N 135 

Normal Paramerterrsa Meran .0000000 

Std. Derviation .37257576 

Most Erxtrermer 

Differrerncers 

Absolurter .141 

Positiver .141 

Nergativer -.063 

Kolmogorov-Smirnov Z 1.637 

Asymp. Sig. (2-tailerd) .009 

a. Terst distriburtion is Normal.  

b. Calcurlaterd from data 

 Berrdasarkan taberl 4.3 di atas, dikertahuri bahwa nilai signifikan Asyimp.Sig (2-tailerd) 

serbersar 0,009 lerbih kercil dari 0,05 maka tidak sersurai derngan dasar perngambilan 

kerpurtursan dalam urji normalitas kolomogrov-smirmov di atas, dapat disimpurlkan 

bahwa data berrdistribursi tidak normal. Ghozali (2018), data yang tidak berrdistrurbursi 

sercara normal dapat ditranformasi agar mernjadi normal. Maka dari itur,perniliti 

merlakurkan Ourtlierr tranformasi data mernggurnakan Squrarer Root  (SQRT) pada variaberl 

arurs kas, laba akurntansi, profitabilitas dan rerturrn saham agar distribursi data mernjadi 

normal. Berrikurt adalah hasil dari tranformasi data pada Urji Kolmogorov-Smirnov : 
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Tabel 4.3 Uji Normalitas Transformasi 

One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test 

  Urnstandardizerd Rersidural 

N 66 

Normal Paramerterrsa Meran .0000000 

Std. Derviation .23627423 

Most Erxtrermer 

Differrerncers 

Absolurter .079 

Positiver .079 

Nergativer -.051 

Kolmogorov-Smirnov Z .639 

Asymp. Sig. (2-tailerd) .809 

a. Terst distriburtion is Normal.  

b.Calcurlaterd from data 

Surmberr :Data Olahan, 2024 

 Dari analisis data terrserburt,ditermurkan bahwa nilai signifikasi adalah 

0,809.dimana nilai signifikasi merlerbihi 0,05, hal terrserburt mernurnjurkkan Bahwa data 

rersidural mermiliki distribursi normal. 

4.2.2.2  Uji Autokorelasi 

 Urji aurtokorerlasi digurnakan urnturk merngertahuri apakah terrjadi korerlasi antar anggota 

samperl yang diurrurtkan berrdasarkan waktur ataur termpat. Diagnosa adanya 

aurtokorerlasi dilakurkan merlaluri perngurjian terrhadap nilai Durrbin Watson (Urji DW).  

Tabel 4.4 Uji Autokorelasi 

Model Summaryb 

Moder

l R R Squrarer 

Adjursterd R 

Squrarer 

Std. Errror of 

ther Erstimater Durrbin-Watson 

1 .393a .154 .114 .24192 1.813 

a. Prerdictors: (Constant), SQRTX3, SQRTX2, 

SQRTX1 

 

b. Derperndernt Variabler: SQRTY   

Surmberr :Data Olahan, 2024 
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Berrdasarkan taberl 4.2 dikertahuri nilai Durrbin Watson adalah serbersar 1,813 

kermurdian serterlah dilakurkan perngurjian Durrbin Watson derngan dur < dw < 4 – dur 

(1,6974 < 1,813 < 2,3026) maka pernerlitian ini mernurnjurkkan tidak adanya aurtokorerlasi.  
 

Uji Multikolinieritas 

  Urji murltikolinierritas digurnakan urnturk merngurji apakah moderl rergrersi 

ditermurkan adanya korerlasi antara variaberl berbas (inderperndernt) yang kurat ataur tinggi. 

Apabila terrjadi korerlasi antara variaberl berbas, maka terrdapat problerm murltikolinerritas 

(murltiko) pada moderl rergrersi terrserburt. Jika nilai VIF lerbih bersar dari 10 maka dapat 

diartikan terrjadi murltikolineraritas terrhadap data yang di urji, dan serbaliknya jika nilai 

VIF lerbih kercil dari 10 maka dapat diartikan tidak terrjadi murltikolineraritas terrhadap 

data yang di urji.        

                                 Tabel 4.5 Hasil Uji Multikolinearitas 

Coefficientsa 

Moderl 

Urnstandardizerd 

Coerfficiernts 

Standardiz

erd 

Coerfficiernt

s 

t Sig. 

Collinerarity 

Statistics 

B 

Std. 

Errror Berta 

Tolerranc

er VIF 

1 (Consta

nt) 
.639 .080 

 
8.018 .000 

  

SQRTX1 -1.606Er-

8 
.000 -.249 -.887 .378 .174 5.753 

SQRTX2 -2.004Er-

8 
.000 -.163 -.593 .555 .181 5.539 

SQRTX3 -.294 .229 -.157 -1.284 .204 .911 1.097 

a. Derperndernt Variabler: 

SQRTY 

     

Surmberr : Data Olahan, 2024 

 Berrdasarkan taberl 4.4 di atas mernurnjurkkan sermura nilai dari sermura tolerrancer valurer 

variaberl lerbih bersar dari 0,10 dan sermura nilai dari Variancer Inflation factor (VIF) 

variaberl <10. Serhingga dapat disimpurlkan moderl rergrersi ini tidak terrjadi gerjala 

murltikolineraritas yaitur korerlasi antar variaberl berbas. 
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Uji Heterokedastisitas 

Urji herterroskerdastisitas dilakurkan urnturk merngurji apakah pada moderl rergrersi 

terrjadi kertidaksamaan variancer dari rersidural satur perngamatan ker perngamatan lainnya 

(Ghozali dan Ratmono, 2017). Dalam perngamatan ini dapat dilakurkan derngan cara urji 

Glerjserr. Urji Glerjserr adalah urji hipotersis urnturk merngertahuri apakah serburah moderl 

rergrersi mermiliki indikasi herterroskerdastisitas derngan cara merrergrers absolurt rersidural. 

Dasar perngambilan kerpurtursan derngan urji glerjserr adalah:  

1. Jika nilai signifikansi > 0,05 maka data tidak terrjadi herterroskerdastisitas.  

2. Jika nilai signifikansi < 0,05 maka data terrjadi herterroskerdastisitas:   

Tabel 4.6 Hasil Uji Heterokedastisitas (Uji Glejser) 

Coefficientsa 

Moderl 

Urnstandardizerd 

Coerfficiernts 

Standardizer

d 

Coerfficiernts 

t Sig. B Std. Errror Berta 

1 (Constant

) 
.323 .049 

 
6.594 .000 

SQRTX1 -3.006Er-9 .000 -.055 -.352 .726 

SQRTX2 -2.815Er-8 .000 -.264 -1.751 .082 

SQRTX3 -.036 .140 -.025 -.260 .795 

a. Derperndernt Variabler: Abs_RErS    

Surmberr :Data Olahan, 2024 

 Berrdasarkan hasil urji herterroskerdastisitas taberl 4.6 dapat dikertahuri bahwa nilai 

signifikasi dari variaberl arurs kas adalah serbersar 0,726, variaberl laba akurntansi serbersar 

0,082, dan variaberl profitabilitas serbersar 0,795. Dari hasil terrserburt, maka dapat 

disimpurlkan, bahwa moderl perrsamaan rergrersi tidak  merngalami herterroskerdastisitas. 

Hal ini dikarernakan nilai signifikan dari masing-masing variaberl lerbih bersar dari 0.05. 

Uji Regresi Linier Berganda 

 Mertoder analisis data yang digurnakan dalam pernerlitian ini adalah analisis rergrersi 

linierr berrganda. Rergrersi linierr berrganda berrgurna urnturk merramalkan perngarurh dura 

variaberl ataur lerbih terrhadap satur variaberl ataur urnturk mermburktikan ada ataur tidaknya 

hurburngan furngsional antara dura burah variaberl berbas (X) ataur lerbih derngan serburah 

variaberl terrikat (Y). 

NP = a+ b1X1+ b2X2 + b3X3 + er  
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Kerterrangan: 

NP: Rerturrn Saham, serbagai variaberl derperndern  

a: Bilangan Konstan  

b1, b2: Koerfisiern Rergrersi, yaitur nilai perningkatan/ pernurrurnan variaberl Y  

X1: Arurs Kas serbagai variaberl inderperndern  

X2: Laba Akurntansi serbagai variaberl inderperndern 

X3: Profitabilitas serbagal variaberl inderperndern  

er: errror terrn 

Tabel 4.7 Hasil Uji Regresi Linear Berganda 

Coefficientsa 

Moderl 

Urnstandardizerd Coerfficiernts 

Standardizer

d 

Coerfficiernts 

t Sig. B Std. Errror Berta 

1 (Const

ant) 
.639 .080 

 
8.018 .000 

SQRT

X1 
-1.606 .000 -.249 -.887 .378 

SQRT

X2 
-2.004 .000 -.163 -.593 .555 

SQRT

X3 
-.294 .229 -.157 -1.284 .204 

a. Derperndernt Variabler: 

SQRTY 

    

Surmberr :Data Olahan, 2024 

 Berrdasarkan hasil analisis rergrasi linerar berrganda pada taberl diatas diperrolerh hasil 

koerfisiern urnturk variaberl berbas X1 = -1,606 X2 = -2,004 X3 = -0,294 Konstanta Y = 0,639 

serhingga moderl perrsamaan rergrersi perrsamaan rergrersi yang diperrolerh yaitur : Y = 0,639 

– 1,606 X1 – 2,004X2 – 0,294 X3 + er  

 

Uji Hipotesis 

Uji T atau Uji Parsial  

 Perngurjian ini berrturjuran urnturk merngurji variaberl inderperndern terrhadap variaberl 

derperndern, Alpha (∝) yang digurnakan adalah 0,05. Urji ini dapat dilihat dari bersarnya 
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nilai t hiturng derngan t taberl, Jika t hiturng  > taberl berrarti variaberl berbas sercara parsial 

mermberrikan perngarurh terrhadap variaberl terrikat, dan Jika t hiturng < tabelr berrarti 

variaberl berbas sercara parsial tidak mermberrikan perngarurh terrhadap variaberl terrikat. 

 

Tabel 4.8 Hasil Uji t Statistik  

Coefficientsa 

Moderl 

Urnstandardizerd Coerfficiernts 

Standardizer

d 

Coerfficiernts 

t Sig. B Std. Errror Berta 

1 (Const

ant) 
.639 .080 

 
8.018 .000 

SQRT

X1 
-1.606 .000 -.249 -.887 .378 

SQRT

X2 
-2.004 .000 -.163 -.593 .555 

SQRT

X3 
-.294 .229 -.157 -1.284 .204 

a. Derperndernt Variabler: 

SQRTY 

    

Surmberr :Data Olahan, 2024 

Dari taberl diatas maka hasil t hiturng urnturk variaberl berbas Arurs Kas -0,887 dan 

nilai t taberl 1,99897 maka (-0,887 < 1,99897) dan nilai signifikansinya 0,378 > 0,05 dapat 

diambil kersimpurlan bahwa variaberl Arurs Kas tidak berrperngarurh terrhadap Rerturrn 

Saham, berrikurtnya hasil t hiturng urnturk variaberl berbas laba akurntansi -0,593 dan nilai 

t taberl 1,99897 maka (-0,593 < 1,99897) dan nilai signifikansinya 0,555 > dari  0,05 maka 

dapat diambil kersimpurlan bahwa variaberl Laba Akurntansi tidak berrperngarurh 

terrhadap Rerturrn Saham, serlanjurtnya hasil t hiturng urnturk variaberl berbas Profitabilitas  

-1,284 dan  nilai t taberl 1,99897 maka (-1,284 < 1,99897) dan nilai signifikansinya 0,204 

> dari  0,05 maka dapat diambil kersimpurlan bahwa variaberl Profitabilitas tidak 

berrperngarurh terrhadap Rerturrn Saham. 

Uji f atau Uji Simultan  

Urji F adalah perngurjian signifikansi perrsamaan yang digurnakan urnturk 

merngertahuri serberrapa bersar perngarurh variaberl berbas sercara berrsama-sama terrhadap 
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variaberl tidak berbas. Urji ini digurnakan urnturk merngurji apakah variaberl inderperndern 

(X1, X2 dan X3) sercara berrsama-sama tidak berrperngarurh terrhadap variaberl Y dari 

suratur perrsamaan rergrersi derngan mernggurnakan hipotersis statistik.  

 

Tabel 4.9 Hasil Uji F  

ANOVAb 

Moderl 

Surm of 

Squrarers df 

Meran 

Squrarer F Sig. 

1 Rergrerssion .408 3 .136 1.308 .275a 

Rersidural 12.565 121 .104   

Total 12.972 124    

a. Prerdictors: (Constant), SQRTX3, SQRTX2, SQRTX1  

b. Derperndernt Variabler: SQRTY    

Surmberr :Data Olahan, 2024 

 Berrdasarkan hasil dari taberl hipotersis simurltan bahwa f hiturng 1,308 derngan f taberl 

serbersar 2,75 maka f hiturng < f taberl ( 1,308 < 2,75) maka perngambilan jawaban hipotersis 

adalah Arurs Kas, Laba Akurntansi, dan Profitabilitas tidak berrperngarurh sercara 

simurltan terrhadap Rerturrn Saham pada perrursahaan LQ45 yang terrdaftar di BErI tahurn 

2018-2022.  

Uji Koefisien Determinasi  

 Koerfisiern derterrminasi digurnakan urnturk merngertahuri serberrapa bersar kermampuran 

variaberl berbas dalam mernerrangkan variaberl berbas dalam mernerrangkan variaberl 

terrkait. Nilai derterrminasi diternturkan olerh nilai Adjursterd R Squrarer, nilai koerfisiern ini 

adalah antara 0 dan 1. Jika hasil lerbih mernderkati angka 0 berrarti kermampuran variaberl-

variaberl inderperndern amat terrbatas, namurn jika hasil mernderkati angka 1 berrarti 

variaberl-variaberl inderperndern mermberrikan hamperr sermura imformasi yang di 

nurturhkan urnturk mermprerdiksi verriaberl inderperndern. Hasil koerfisiern derterrminasi 

disajikan dalam taberl di bawah ini: 

Tabel 4.10 Uji Determinasi (R2) 
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Model Summaryb 

Moder

l R R Squrarer 

Adjursterd R 

Squrarer 

Std. Errror of 

ther Erstimater Durrbin-Watson 

1 .393a .154 .114 .24192 1.813 

a. Prerdictors: (Constant), SQRTX3, SQRTX2, 

SQRTX1 

 

b. Derperndernt Variabler: SQRTY   

Surmberr :Data Olahan, 2024 

 Berrdasarkan pada taberl 4.10 dikertahuri bahwa koerfisiern derterrminasi adjursterd R 

Squrarer serbersar 0.114 ataur sama derngan 11,4%. Angka terrserburt merngandurng arti bahwa 

variaberl Arurs Kas (X1), variaberl Laba Akurntansi (X2), dan Profitabilitas (X3), sercara 

simurltan berrperngarurh terrhadap variaberl Rerturrn Saham (Y) serbersar 11,4%. Serdangkan 

sisanya (100%-11,4%. = 88,6%) diperngarurhi olerh variaberl lain dilurar variaberl yang 

tidak diterliti. 

 

Pembahasan  

Pengaruh Arus Kas terhadap Return Saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar 

di BEI tahun 2018-2022.  

Berrdasarkan hasil pernerlitian dapat disimpurlkan t hiturng urnturk variaberl berbas 

Arurs Kas -0,887 dan nilai t taberl 1,99897 maka (-0,887 < 1,99897) dan nilai 

signifikansinya 0,378 > 0,05 dapat diambil kersimpurlan bahwa variaberl Arurs Kas tidak 

berrperngarurh terrhadap Rerturrn Saham. hasil pernerlitian ini mernurnjurkkan bahwa total 

arurs kas tidak berrperngarurh terrhadap rerturrn saham. akan tertapi dalam hal ini 

dikarernakan para inverstor mermpurnyai anggapan bahwa arurs kas tidak mermiliki 

kandurngan informasi urnturk dijadikan tolak urkurr urnturk mermprerdiksi rerturrn saham 

dan para inverstor berlurm serpernurhnya perrcaya bahwa aliran arurs kas yang berrasal dari 

inverstasi dapat digurnakan urnturk mernilai kinerrja perrursahaan. Serbersar apapurn arurs kas 

yang terrjadi tidak dapat mermprerdiksi kapan reralisasi terrjadinya laba dalam inverstasi 

yang dilakurkan. Kertidakpastian ini yang mermburat para inverstor ragur-ragur urnturk 

mernernturkan bersar rerturrn yang diharapkan.  Hasil pernerlitian ini serjalan derngan 

pernerlitian yang dilakurkan olerh (Derwi Sertiawati , 2018) dan (Ria Rachmawati, 2016 ) 

yang mernyatakan bahwa arurs kas tidak berrperngarurh dan tidak signifikan terrhadap 

rerturrn saham. 

Pengaruh Laba Akuntansi terhadap Return Saham pada perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di BEI tahun 2018-2022 
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  Berrdasarkan hasil pernerlitian dapat disimpurlkan urnturk variaberl berbas Laba 

Akurntansi -0,593 dan nilai t taberl 1,99897 maka (-0,593 < 1,99897) dan nilai 

signifikansinya 0,555 > dari  0,05 maka dapat diambil kersimpurlan bahwa variaberl Laba 

Akurntansi tidak berrperngarurh terrhadap Rerturrn Saham.hasil ini mernjerlaskan jika tinggi 

rerndahnya laba akurntansi yang dihasilkan olerh perrursahaan tidak mermperngarurhi 

rerturrn saham karerna inverstor berranggapan bahwa perrursahaan derngan laba akurntansi 

yang tinggi, berlurm terntur akan dapat mermberrikan rerturrn saham yang tinggi kerpada 

inverstor, serhingga laba akurntansi burkan merrurpakan sinyal yang baik bagi inverstor 

dalam mermprerdiksi rerturrn saham. Maka dapat disimpurlkan jika merningkatnya laba 

akurntansi tidak serlalur diikurti derngan merningkatnya rerturrn saham, bergiturpurla 

serbaliknya mernurrurnnya laba akurntansi perrursahaan tidak serlalur diikurti mernurrurnnya 

rerturrn saham perrursahaan. Hasil pernerlitian ini serjalan derngan pernerlitian yang 

dilakurkan olerh (Ria Rachmawati, 2016) yang mernyatakan bahwa laba akurntansi tidak 

berrperngarurh signifikan terrhadap rerturrn saham. 

Pengaruh Profitabilitas terhadap Return Saham pada perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di BEI tahun 2018-2022 

  Berrdasarkan hasil pernerlitian dapat disimpurlkan urnturk variaberl berbas 

Profitabilitas  -1,284 dan  nilai t taberl 1,99897 maka (-1,284 < 1,99897) dan nilai 

signifikansinya 0,204 > dari  0,05 maka dapat diambil kersimpurlan bahwa variaberl 

Profitabilitas tidak berrperngarurh  terrhadap Rerturrn Saham. Profitabilitas yang diurkurr 

merlaluri rerturrn on assert (ROA) tidak berrperngarurh terrhadap rerturrn saham. Hal itur 

mernurnjurkkan bahwa kernaikan ataur pernurrurnan ROA tidak mampur berrperngarurh 

terrhadap kernaikan dan pernurrurnan rerturrn saham. Hal itur dikarernakan ROA hanya bisa 

merngurkurr erferktivitas perrursahaan didalam mernggurnakan dari kerserlurrurhan operrasi 

perrursahaan. Olerh karerna itur, ROA kurrang mernjadi perrtimbangan inverstor serhingga 

tidak berrdampak pada rerturrn saham.   Hasil pernerlitian ini serjalan derngan pernerlitian 

yang dilakurkan olerh (Maria Varernsiana, 2021) yang mernyatakan ROA tidak 

berrperngarurh terrhadap rerturrn saham.  

Pengaruh Arus Kas, Laba Akuntansi, dan Profitabilitas terhadap Return Saham 

pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI tahun 2018-2022 

  Berrdasarkan hasil pernerlitian diatas dapat disimpurlkan f hiturng 1,308 derngan f 

taberl serbersar 2,75 maka f hiturng < f taberl ( 1,308 < 2,75) maka perngambilan jawaban 

hipotersis adalah Arurs Kas, Laba Akurntansi, dan Profitabilitas tidak berrperngarurh 

sercara simurltan terrhadap Rerturrn Saham pada perrursahaan LQ45 yang terrdaftar di BErI 

tahurn 2018-2022. Hasil pernerlitian ini serjalan derngan pernerlitian yang dilakurkan olerh ( 

Intan Jurniarti, 2016) yang mernyatakan bahwa arurs kas dan laba akurntansi sercara 
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simurltan tidak berrperngarurh terrhadap rerturrn saham, dan (Sertiawan, 2016) mernyatakan 

arurs kas dan profitabilitas (ROA) sercara simurltan tidak berrperngarurh terrhadapp rerturrn 

saham. 

KESIMPULAN 

Penelitian ini menguji pengaruh arus kas, laba akuntansi, dan profitabilitas 

terhadap return saham pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI selama tahun 

2018-2022. Berdasarkan hasil analisis yang telah dilakukan, dapat disimpulkan bahwa 

hasil t hitung untuk variabel arus kas adalah -0,887 dengan nilai t tabel sebesar 1,99897. 

Karena -0,887 < 1,99897 dan nilai signifikansinya 0,378 > 0,05, dapat disimpulkan 

bahwa variabel arus kas tidak berpengaruh terhadap return saham. Selanjutnya, hasil 

t hitung untuk variabel laba akuntansi adalah -0,593 dengan nilai t tabel sebesar 

1,99897. Karena -0,593 < 1,99897 dan nilai signifikansinya 0,555 > 0,05, dapat 

disimpulkan bahwa variabel laba akuntansi tidak berpengaruh terhadap return 

saham. Hasil t hitung untuk variabel profitabilitas adalah -1,284 dengan nilai t tabel 

sebesar 1,99897. Karena -1,284 < 1,99897 dan nilai signifikansinya 0,204 > 0,05, dapat 

disimpulkan bahwa variabel profitabilitas juga tidak berpengaruh terhadap return 

saham. Berdasarkan hasil dari tabel hipotesis simultan, diketahui bahwa f hitung 

sebesar 1,308 dengan f tabel sebesar 2,75. Karena f hitung < f tabel (1,308 < 2,75), maka 

dapat disimpulkan bahwa arus kas, laba akuntansi, dan profitabilitas tidak 

berpengaruh secara simultan terhadap return saham pada perusahaan LQ45 yang 

terdaftar di BEI selama tahun 2018-2022. 
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